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“苏银理财恒源周开放 1 号”理财产品

2024 年二季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源周开放 1号”理财产品于 2017 年 11 月 24 日成立，于 2017

年 11 月 24 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源周开放 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003120000001

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 17,522,947,426.13

产品资产净值（元） 22,408,602,082.10

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000328510

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 23,136,678,912.17 元

杠杆水平 103.25%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位
净值

业绩比较基
准（年化）

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 A 1.278511 1.278511 2.00%-2.80%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 DF 1.27858 1.27858 2.05%-2.85%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 D 1.282252 1.282252 2.15%-2.95%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 F 1.278389 1.278389 2.00%-2.80%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 G 1.27996 1.27996 2.10%-2.90%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 E 1.281939 1.281939 2.25%-3.05%

2024/06/28 苏银理财恒源周开放 1号 W 1.278154 1.278154 2.00%-2.80%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况
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（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 49.97% 40.30%

2 权益类 9.73%

3 商品及金融衍生品类

4 混合类

合计 59.70% 40.30%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 杭银优 1
权益类投

资
1,633,792,354.28 7.03%

2

银行存款-定期存款-工

商银行-220916 工商银

行无锡分行

现金及银

行存款
1,226,244,550.83 5.28%

3

定期存款_中国工商银

行南京城南支行

230308ZGCP181

现金及银

行存款
1,103,313,391.56 4.75%

4

定期存款_中国工商银

行杭州庆春支行

230224ZGCP181

现金及银

行存款
1,102,866,724.25 4.75%

5 上银优 1
权益类投

资
561,454,821.70 2.42%

6 21 农发 06 债券 513,467,980.87 2.21%

7 22 农发 03 债券 507,133,883.56 2.18%

8
定期存款_工商银行宜

兴支行 20（20230728）

现金及银

行存款
484,879,327.28 2.09%

9
定期存款_工商银行海

州支行 20（20230728）

现金及银

行存款
484,879,327.28 2.09%

10 现金及银行存款
现金及银

行存款
477,793,522.39 2.06%

（三）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称 报告期投资的证券 报告期投资的证券
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数量（张） 金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

江苏银行股

份有限公司

102482359.I

B

24 海安开投

MTN001
600,000.00 60,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102482321.I

B

24 镇江产投

MTN003
700,000.00 70,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

032400794.I

B

24 海安建投

PPN001
400,000.00 40,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

032400771.I

B

24 瑞海投资

PPN001
900,000.00 90,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏镇江农村商业银行股份有限公司 2,131.83

回购 江苏省国际信托有限责任公司 744,000,000.00

直销费 苏银理财有限责任公司 11,516.47

二级交易 东吴证券股份有限公司 10,023,366.18

二级交易 华泰证券股份有限公司 60,492,249.86

代销费 江苏银行股份有限公司 3,957,867.62

回购 东吴证券股份有限公司 1,703,794,419.14

托管费 江苏银行股份有限公司 1,218,777.56

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2024-06-28 17,522,947,426.13

2024-03-29 19,611,799,167.41
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四.投资运作情况
1、运作期回顾

2024 年二季度债券市场收益率短暂下行后快速反弹，随后进入震荡下行，具体来看 4 月

初受银行存款“禁止手工补息”的影响，银行存款逐步转移至非银体系内，非银资金充裕且

叠加部分银行再次下调存款利率，债券收益率缓慢下行，随后受地产政策陆续出台、供给放

量等因素影响，收益率开始反弹，曲线做陡；5 月 13 日超长期特别国债供给节奏落地有助于

短期恢复做多情绪，但 517 地产宽松政策使债券市场进入横盘震荡，交易活跃有所下降；进

入 6 月，债市延续 5 月末的震荡走强态势，宏观数据以及新房销售数据显示基本面疲弱，债

券市场利率下行。

鉴于周期性开放的产品特点，资产配置策略上选择高评级、高流动性资产，组合久期适

当。同时，根据市场不同阶段的变化，通过内部审慎的信用分析方法对可选债券品种进行筛

选，基于宏观经济形势和个券信用变化，动态调整组合内各行业、发行人的投资比例。在控

制组合信用风险暴露的前提下，提升组合收益。自产品成立以来，管理人在控制久期的前提

下，择机配置中高评级信用类资产、稳健的存款类资产。

2、后市展望及下阶段投资策略

我司针对产品特性，建立了完备的风险管控体系，对信用风险、市场风险和流动性风险

均有了充分的管理预案。信用风险方面，我司定期排查持仓债券，目前持仓债券信用情况良

好。市场风险方面，目前来看债市下行趋势逻辑不变，但期间波动加大或为常态，短期开放

的产品应主动调节整体久期，尽全力给投资人提供相对稳健的收益。

3、流动性风险分析

本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，同时注重调优持仓结构，确

保流动性处于合理水平。

苏银理财有限责任公司

2024 年 06 月 30 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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